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ratung besteht ‘darin, ‘maBgeschnelderte”

Wertpaplerport_fohos zu erstellen, die in
Ubereinstimmung zu den individuellen
Planungen und Rendite/ Risiko-Préaferen-
zen des Anlegers stehen. Als Bausteine sté-

hen Fonds zur Verfiigung, die sich durch’

die gewahlte Assetklasse, den praktmer-
ten Managementstil, das zu erwartende
' R151kopoten‘aal und die Marktkapltah31e-
rung der im Portfolio enthaltenen Wertpa-
piere unterscheiden. Je exakter diese An-
gaben sind, desto verlthcher weérden die

Strateg1en aufgehen, die der Berater mit ei- -

ner’ Kombmahon verschledener Fonds
. umsetzt ‘Daher’ gerat ein Anlageberater
der’ fur seme Kunden Superfonds einsetzt,
in einen Zw1espalt Emerselts schlagt die
grofere Flexibilitat beim Management der
Einzelfonds posmv zu Buche. Die Verwal-

ter von Aktxenportfohos kénnen zum Bei-

- spiel vorubergehend max1mal bis zu 100
Prozent Liquiditit aufbauen. Das war blS-
lang nicht moglich. Daher’ konnte ein
Fondsmanager selbst bei einem sehr un-
glinstigen Kursszenario drohenden 'Ver-
lusten nur begrenzt ausweichen. Vor allem
in Extremsptu‘atlonen ist die groRe Beweg-

- lichkeit bei der Kassenhaltung von Vorteil.
Fondsmanager kénnen die Anleger mit ei-
ner Liquidititssteuerung vor Verlusten
schiitzen, indem sie erst dann wigdéf zur
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te11 1st brmgt d Anlageberater anderer-

. Bedeutender oft-Faktor

v

’ "'Erstens Superfonds elgnen sich vor allem’
* als Beimischung zu diversifizierten Portfo-

lios, wobei sie als Alternative zu globalen
Aktienfonds eingesetzt werden koénnen.

. Fiir den Umfang dieser Beimischung sollte

sich der Berater am Anteil der globalen
Aktienfonds, der in der speziﬁschéﬁ Asset
Allocahon fiir den Kunden ‘ermittelt wur- ‘

*de, ‘orientieren.  Dabei kann'in Rechnung

gestellt werden, da8 das Risikoprofil eines
Superfonds giinstiger ausfillt als das eines
globalen Aktienfonds alter Prégung, da ei-

ne erhebliche Umsduchtung in Renten

oder Cash moghch ist. <
~ Zweitens! “Die - Onentlerung fiir'“die

" Aliswahl der Superfonds muf’ vomehm '

lich dn quantltahven Kntenen wie Rendlte
und Volatilitat festgemacht werden. Eine
Auswahl nach ‘anderen - Merkmalen -ist
wegen der groBen Variabilitit in den Anla-

‘ gemoghchkelten nur bedingt verlilich, es

sei-denn, in’der Satzung des Fonds sind
von vornherein' Einschrénkungen vorge-
nommen worden, dle Onenherungspunk
te liefern konnen. " -

Drittens: Der Soft-Faktor unter den vier
Ps (Philosophie, Performance, Prozesse,
Personen), nimlich die Erfahrung und das
Know-how der handelnden Personen ‘ge-
winnt bei der Entscheldung fiir einen d1e—

- ser Fonds eine grolere Bedeutung.




